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BRASIL: SUPERANDO
A CRISE

Min. GUIDO MANTEGA
Setembro de 2009
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DEIXANDO A CRISE PARA TRAS

» A gquebra do Lehman Brothers explicitava a
maior crise dos ultimos 80 anos

» Um ano depois o Brasil € um dos primeiros
paises a sair da crise

» E ainda sal fortalecido
» Distinguindo-se da maioria dos paises
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CRESCIMENTO DO PIB EM 2009 *

Crescimento do PIB em relacao ao trimestre imediatamente anterior,
anualizado, com ajuste sazonal
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Fonte: IBGE. Elaborag&do: MF/SPE.
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CRESCIMENTO DO PIB NO 2° TRI/09
Comparacao Internacional *
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Fonte: GDW JP Morgan 11/09/2009 e IBGE para Brasil
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NO CICLO ATUAL (2003-2008) A RETOMADA EM V

Fonte: IPEADATA

Elaboracédo: MF/SPE
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Por que o Brasil € um dos
primeiros a sair da crise?

» MANTEVE UM CRESCIMENTO  ELEVADO
COMBINADO COM SOLIDOS FUNDAMENTOS
MACROECONOMICOS
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PRODUCAO INDUSTRIAL e VENDAS DO COMERCIO VAREJISTA

indice com ajuste sazonal (jan/2007 = 100)
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Fonte: IBGE. Elaboracéo: MF/SPE
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NOVA CLASSE MEDIA NAS GRANDES METROPOLES*
(em proporcéo da populacéo total - anual)

>3 ] - 52,9
=& Classe C** 52, —t

50 A 48,2

45 1

40 T T T T T T 1

2003 2004 2005 2006 2007 2008 2009

*/ Regibes metropolitanas de Recife, Salvador, Belo Horizonte, Rio de Janeiro, Sio Paulo e Porto Alegre.

**/ Classe econdmica com renda domiciliar per capita do trabalho habitual entre R$ 1.115 e R$ 4.807 a precos de
dez/08 por més. ***/2009 até julho.

Fonte: FGV/CPS a partir dos microdados da PME/IBGE. Elaboracio: MF/SPE.
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Licenciamento de autoveiculos total
(mil unid)

30
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ACESSO A HABITACAO

Numero de Unidades Habitacionais Financiadas(média por periodo)

494.562

436.139

363.540
327.054

173.879

155.468

Geisel Figueiredo Sarney Collor/Itamar FHC Lula
(1974/1978) (1979/1984) (1985/1989) (1990/1994) (1995/2002) (2003/2008)
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Fonte: BACEN, ABECIP, SAI, CI-CAIXA Elaboracdo: MF/SPE




Ministério da B :

i
Fazenda “¥,\2ino reoerac

REDUCAO DA VULNERABILIDADE EXTERNA

Balanca Comercial Brasileira
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Fonte: MDIC Haboracao: MF/SPE
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SALDO EM TRANSAC_;C)ES CORRENTES
(em % do PIB)
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Fonte: Ipeadata Elaboracéo: MF/SPE
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DIVIDA EXTERNA LIQUIDA
(% do PIB)

27,30%

\ 15,50%

Milagre 12,70%
= 11,50%

L ——
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Elaboracédo: MF/Gabinete
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RESERVAS INTERNACIONAIS

LIQUIDEZ INTERNACIONAL
(US$ bilhdes)
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(*) Posicao do dia 08 de set/09.
Fonte: BCB. Elaborac&o: MF/SPE. 14
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SOLIDO
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Percentual de capital sobre
emprestimos 2008

* Percentual de capital recomendado pelo acordo Basileia | (2007) > Fonte: Banco Mundial - 2008
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Rentabilidade Média sobre o

Patrimonio

De janeiro a junho/2009, em %

Banco do Brasil 12,9
Bradesco k&3 kiw]
Itau Unibanco &3 sl

Goldman Sachs 8,3
Fifth Third Bancorp 7,2
American Express 6,1
Wells Fargo 5,8
Citigroup 4,0

U.S. Bancorp 4,0

Bank of America 3,5
BB&T 3,4

JPMorgan Chase 3,0
Bank of NY Mellon 2,8
PNC Bank 2,7

Santander 2,1

Fonte: Banco Brasil O
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Brasil adquiriu capacidade de fazer
politica anti-crise

» Politica monetaria expansionista
»>Compulsorio
»Reducao de juros
»>Comercio exterior (Reservas)

> Politica fiscal de estimulo econbmico

18
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Bancos Publicos sustentaram o crescimento do
credito apos a crise

indice do Saldo das Operacées de Crédito Acao Contra-Ciclica
130 H (set/2008=100)
Desde o agravamento da crise,
—I|FPulblica —|F Privada Nacional —|FEstrangeira 1252 S grav 'S
125 - em setembro de 2008, o saldo
das operacdes de crédito dos
120 - bancos puablicos cresceram
25,2%, substancialmente acima
115 - dos bancos privados nacionais
(3,9%) e estrangeiros (2,6%).
110 A
A participacéo dos bancos
105 - publicos no saldo total de
créditos do SFN atingiu 38,6%
102,6 em junho de 2009.
100 T T T T T T T T 1

set/08 out/08 nov/08 dez/08 jan/09 fev/09 mar/09 abr/09 mai/09 jun/09

Fonte: Banco Central. Elaboracéo: MF/SPE. 19
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SALDO DAS OPERACOES COMPROMISSADAS

450,0

400,0

350,0

300,0

250,0

200,0

150,0

100,0

50,0

0,0

SALDO LIQUIDO E PRAZO A DECORRER DAS OPERAGCOES COMPROMISSADAS
- MEDIA MENSAL - Jan/07 a 09/set/09- (em R$ bilhdes)
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Politica Fiscal Ativa

Expansao dos investimentos do PAC
R$ 100 bilhdes para o BNDES

Programa Minha Casa Minha Vida: R$ 28 bi em
subsidios e R$ 60 bi em investimentos

Plano Safra 2009/2010: R$ 107 bi (2009-10)
Programa de Expansao de Investimentos (BNDES)
Manutencao e expansao dos programas sociais

Espaco Fiscal para Estados e Municipios (2007-
2009) R$ 34,5 bilhoes

21
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DESONERACOES TRIBUTARIAS EM 2009

Reducao da aliquota do IPI: automoveis, caminhdes, material
de construcao, linha branca, bens de capital

Reducéo da aliquota do IOF em operacoes de Crédito a PF
(reducao de 50%) e operacoes de cambio

Alteracao da Tabela do IRPF

RET — Reducao da aliquota de 7% para 1%, no caso de
Imoveis até R$ 100 mil, e de 7% para 6% nos demais casos —
Programa Minha Casa Minha Vida

Reducao da Cofins incidente sobre a producao de
motocicletas de até 150 cilindradas de 3,65% para 0,65%.
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MEDIDAS DE DESONERACAO TRIBUTARIA

Medidas Fiscais em 2009 Em R$ BilhGes
IRPF 4,9
IP1 5,8
IOF - crédito ao consumidor 2,5
Cofins das motocicletas 0,2
Regime Especial de Tributacao (RET) 0,2
Total Geral 13,6
TOTAL: 0,4% do
PIB em 2009

Fontes: MF/SRFB. Elaboracdo: MF/SPE
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AUMENTO DOS GASTOS FISCAIS

R$ bilhdes
PREVISTOS 2009
Compensacao de FPM 2,0
Aumento do Seguro Desemprego 0,4
Programa Minha Casa Minha Vida 6,0
Ampliacao dos Investimentos 9,0
TOTAL 17,4

TOTAL: 0,6% do PIB em 2009
Fonte: MF/STN Elaboracdo: MF/SPE
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ESTIMATIVA DE SUBSTD!OS E DE DESPESAS
COM EQUALIZACAO DE JUROS

R$ bilhdes
Principais gastos com equalizacao 2009
BNDES (R$ 100 bi) 1,6
Agricultura (incremento em relacao a 2008) 3,9
TOTAL 9,9

Fonte: MF/STN/COPEC/GERAG TOTAL: 0,2% do PIB em 2009
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Impacto politica anti-ciclica sobre
o PIB

» Aumento de investimentos e gastos publicos
» Desoneracoes e Renuncias

» Equalizacao de juros com BNDES e outros
» Total somente para 2009: 1,2% PIB

» Efeitos diretos e indiretos + 2,5% do PIB

» Ao Inves de crescer, por exemplo, 1% em 20009,
cairia( — 1,5%).
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PROGRAMA DE ESTIMULO FISCAL

ESTIMULO FISCAL *
. (% do PIB)

2,

Q > >
N N © & Yo @
& N ° SO o
& @6 W Y

&
*/Medidas discricionarias relacionadas com a crise com efeitos fiscais em 2009 e 2010.
Fonte: FMI Elaboracdo: MF/SPE
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CUSTO FISCAL DA POLITICA ANTI-CICLICA
BRASILEIRA FOI MENOR

RESULTADO FISCALDO G-20
(% PIB) - Estimativa FMI

: -0,8 1,4
1,9 522

. "2,5 -2,9 3 -2,8

*. o 32 3 -3,3 -3,4 -

36 363636 37 38
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-4,7 -4, -5
-53 -5,4 ->1
61 59 59 5 5
265 &
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Fonte: FMI Elaboracdo: MF/Gabinete 28
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RESULTADO FISCAL - BALANCO NOMINAL

CONSOLIDADO DO SETOR PUBLICO

(EXCLUINDO PETROBRAS - % PIB)
1.0% -
0.5% -
0.0% | .
-0.5% -
-1.0% -
-1.5% -

-2.0%
-2 .59 - -1.98%

-0.44%  -0.09%

-3.0% -2.75%
-3.5%

409 13387 354%

2005 2006 2007 2008 2009(*) 2010(*) 2011(*) 2012(*) 2013(*)

B cenario mercado m cenario MF

Fonte: STN Elaboracéo: MF/STN 29
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55—

50 -

45

40

35 -

30 -

DIVIDA LIQUIDA DO SETOR PUBLICO

Excluindo Petrobras - % PIB

25 -

Cenario Mercado B Cenario MF

“\ || ‘\ ‘\ || || ‘\ “\ “\ ||| II 1

2002

2003

2004

2005

2006 2007 2008 2009 * 2010* 2011 * 2012* 2013 *

*/ Simulac®es do Bacen, considerando um superavit primario de 2,5% do PIB em 2009 e 3,3% do PIB de 2010 a
2012. Fonte: Bacen

Elaboracéo: STN/CESEF
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Poucos brasileiros sentiram os impactos negativos
da crise mundial!

100%
o 2 = ’
90% 18

80%

70% i

60% —
50% —
mNao Sei
40% 7 U — Pouco + nada
30% 2 1 67 oY N 50 ® Muito
52
20% 32 3 @
10%
O% T T T T T T T T T T

Fonte: LatinPanel Elaboracdo: MF/Gabinete
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CRIACAO LIQUIDA DE POSTOS DE TRABALHO

(variacao absoluta — em milhares)

350
200 A 138,4

50 A
-100 A
-250 A
-400 -

-550 A

-700 -
jul07 set07 nov07 jan08 mar08 mai08 jul08 set08 nov08 jan 09 mar09 mai09 jul 09

Fonte: MTE/CAGED Elaboracédo: MF/SPE.
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TAXA DE DESOCUPACAO
(% da PEA)

—— 2005 —*— 2006 —2007 ——2008 —{+=2009*
12,0 H

11,0 -

10,0 - -

9,0 A

6’0 T T T T T T T T T T T 1
jan fev mar  abr mai jun jul ago  set out nov dez

Fonte: IBGE/PME Elaboracéo: MF/SPE
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Crise esta sendo superada mas hé
muitos problemas a resolver

» Retomar o comeércio exterior
» Retomar o investimento
» Contrabalancar a valorizacao cambial

» Reduzir custos e aumentar a competitividade
da economia brasileira

» Ganhar mercados e expandir empresas
brasileiras

> Entrada das reservas do Pré-sal
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