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PROPRIEDADE DAS RESERVAS

MUNDIAIS

v. A propriedade das reservas de -
petrdleo e gas natural hoje é dominada | e v e
por empresas estatais controladas |
pelos governos;

v Atualmente, 77% das reservas
mundiais de 6leo e 51% das reservas
de gas natural sao de acesso limitado
a apenas empresas estatais;

v' As empresas privadas possuem acesso livre a somente 7% das
reservas de oleo e 9% das reservas de gas natural.

Assegurar reservas de petroleo € um dos principais
motivos de crises internacionais
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DEMANDA VERSUS OFERTA PETROLIFERA

= Os maiores mercados consumidores de petréleo produzem apenas pequena
parcela do que consomem — dependem dos grandes paises produtores;

= Os maiores produtores de petroleo, por sua vez, ndo possuem grandes mercados
consumidores domésticos — dependem das exportacoes;

= QO Brasil € um grande produtor de petréleo que possui um grande mercado
consumidor interno.

/ Importacdes e Exportacdes Liquidas de Petroleo
11 -

RUssia
Em

Kuwait

Iraque

4

(Milhdes barris por dia)

Ar
Saudita
Arabes

Noruega
Nigéria

Venezuela

14 S : Principais produtores da OPEP,
el Principais consumidores X incluindo Russia e Noruega

Elid PETROBRAS




OPORTUNIDADES INDUSTRIAIS

* Inovacgao na industria do petroleo em
equipamentos, logistica, engenharia,
novos materiais, etc;

 Avanco no conhecimento geoldgico
brasileiro;

» \Valorizagao da engenharia nacional;

» Criacao de conhecimentos, programas
tecnoldgicos e forte integracdo com
universidades e institutos de pesquisas;

 EXxpansao da industria e das empresas de servigcos nacionais em face da
escala da demanda do Pré-sal, tornando-as fornecedores mundiais;

 Desenvolvimento tecnoldgico e oportunidades para micro e pequenas
empresas;

« Ampliacao das oportunidades de emprego, com formacao de mao-de-
obra especializada.
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A PROVINCIA DO PRE-SAL

A grande area em azul indica a ocorréncia prevista para o Pré-sal, com potencial para a
presenca de petroleo;

* No Campo de Jubarte (Parque das Baleias) e na area de Tupi (Bacia de Santos) estao
sendo realizados a antecipagao da produ ao e o teste de Ionga duracéo, respectlvamente.
« Area total da Provincia: 149.000 km2 i : "'w-_ !
« Area ja concedidas: 41.772 km2 (28%) : e T : i B
* Area sem concess&o: 107.228 km2 (72%) 2
| . Area concedlda c/ partc Petrobras 35 739 km2 (24%) &
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NOVO MODELO REGULATORIO

00%

Petrobras Operadora

Terceiros por Licitacao

Mantém-se o Regime

de Concessdes Atual

N&o havera mudanca para as Areas
ja concedidas, inclusive no Preé-Sal
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REGIME DE PARTILHA DE PRODUCAO

* Unido ndo assume riscos
das atividades, exceto nos
casos em que resolver

- investir diretamente;

« Contratados assumem
Uniao riscos. Se houver
descoberta comercial terao
direito a ressarcimento dos
investimentos;

 Antes de contratar, a Uniao
fara avaliacao de potencial
das areas e podera contratar
diretamente a Petrobras.
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NOVA EMPRESA ESTATAL — PETRO-SAL

Tem por objetivo diminuir a assimetria de informacdes entre a Uniao e as empresas de
Petroleo por meio da atuacao e acompanhamento direto de todas as atividades na
area de E&P, em especial o custo de producao do 6leo;

Principais Atribuicdes:

 Gestao dos contratos de partiiha de producao celebrados pelo MME,
participando dos consorcios € dos comités de gestao, com poder de voto e
veto;

* Nao assumira riscos e nao fara investimentos (ndo possuira ativos; nao
aufere receitas com a partilha);

» Gestao dos contratos para a comercializacao do petréleo e gas natural da
Uniao, podendo contratar Petrobras dispensada a licitagao;

* Analisar dados sismicos;

\Representar a uniao nos procedimentos de individualizacao da producao; /

[ A PETRO-SAL NAO EXECUTARA ATIVIDADES DE E&P ]
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CESSAO ONEROSA DE E&P

= A Uniao podera ceder onerosamente a Petrobras, sem a necessidade de
licitacdo, o exercicio das atividades de exploracao e producao de petroleo e gas
natural em areas nao concedidas do Pré-sal;

= A cessao sera limitada ao volume maximo de 5 bilhdoes de barris de o6leo
equivalente.

= Os valores econdmicos serao determinados a partir de laudos técnicos de
avaliacao das areas elaborados por entidades certificadoras, observadas as
melhores praticas da industria do petroleo.

= AANP (pela Uniao) e a Petrobras irdo contratar os respectivos laudos, que irdo
subsidiar as negociacoes sobre os valores do oleo. /

= Uma vez fixado o preco inicial, o contrato devera ser aprovado pela Unido e pela
Petrobras;

= A operacao inclui uma clausula de reavaliacao do preco das reservas no prazo
maximo de 24 meses;

» Se 0 prego subir, a Petrobras pagara a diferenca a Unido. Se o preco cair,
ocorrera o inverso.
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VALORACAO DA CESSAO ONEROSA

Fatores considerados na avaliacao
/\/olume de dleo

= Curva de producao

» I[nvestimentos
= Custo de producao

= Taxa de desconto

5
—p
L
= Ambiente fiscal %’ o
Reservatorio de petroleo /

. . ~ . Ay
(participacbes governamentais) Wi i

= Grau do desenvolvimento
das reservas / Conhecimento

= Cenario de preco futuro J
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RESERVAS SAO ATIVOS COMUMENTE

TRANSACIONADOS ENTRE EMPRESAS

Monitoramento das transacdes com valor maior que US$ 10 milhGes
Valor em US$ / (boe de reserva provada + reserva provavel — reserva 2P)

208 -
Localizagao | Valor o Valor

Am. Norte 18.956 14,85 2.030 5,26

Africa 8 4.068 7,72 0 0 ;
Asia 8 3.595 3,21 2 83 6,08
Europa 18 3.410 15,95 6 1.587 9,23
Am. Latina 7 3.945 10,64 4 1.718 8,18
Oceania 15 14.976 9,41 ) 1.100 2,36
FSU 8 11.219 1,83 4 2.352 0,77
Total 134 60.168 5,26 41 8.871 2,25

Fonte: John S. Herold, Inc.
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CAPITALIZACAO DA PETROBRAS

Concomitantemente com a cessao onerosa pela Unido a Petrobras, a Companhia
estara fazendo um aumento de capital:

= Atraves de oferta restrita aos atuais acionistas;
» Obedecendo a atual distribuicao das classes de agcdes (ON e PN)

Entrada de R$ no
Caixa da Petrobras

Aumento de Capital (valor dos minoritéarios)
na Petrobras

(aprovado pelo
Conselho de
Administracao)

Resultados:
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